SAO PEDRO

CAPITAL

Politica de Metodologia de
Gestao de Risco

Sao Pedro Capital Investimentos S.A.

CNPJ n°28.230.876/0001-43

Data de Atualizacao:
31dejulho de 2025

Proxima Revisdo e Atualizag¢do:
31dejulho de 2026

Rua Joaquim Floriano 960 - 6° Andar, Sao Paulo, Brasil
contato@saopedrocapital.com 1



1. - OBJETIVO E ABRANGENCIA

Esta Politica de Gestdo de Riscos (“Politica”) da SAO PEDRO CAPITAL INVESTIMENTOS S.A. (“S30 Pedro
Capital” ou “Gestora”) tem como objetivo definir as diretrizes e os controles adotados para o
gerenciamento dos riscos inerentes aos fundos de investimento sob sua gestao (“Fundos”).

A Politica foi elaborada em consonancia com a Resolugdo CVM n° 21/2021, Cédigo ANBIMA de
Regulacdo e Melhores Praticas para a Administracdo de Recursos de Terceiros e Regras e
Procedimentos de Risco de Liquidez para os Fundos 555 - ANBIMA.

A S3o Pedro exerce a atividade de administracao de recursos de terceiros, atuando na Gestao e
Distribuicdo de fundos de gestdo propria constituidos no ambito da Resolu¢do CVM n® 175 /2022

Para efeitos desta Politica, as pessoas que possuam cargo, funcdo, posicdo, relagdo societaria,
empregaticia, comercial, profissional, contratual ou de confianca com a Gestora serdo designadas
‘Colaboradores’ ou, no singular, ‘Colaborador’.

2. RESPONSABILIDADE E ESTRUTURA

A coordenacdo direta das atividades relacionadas a esta Politica é uma atribuicdo da Diretora
estatutaria da Gestora que foi indicada como responsavel pela gestdao de risco na documentagao
societaria da Getora (“Diretora de Compliance, Risco e PLD”).

A Diretora de Compliance, Risco e PLD podera contar, ainda, com outros Colaboradores para as
atividades e rotinas de compliance e de gestao de risco, com as atribuicoes a serem definidas caso a
caso, a depender da necessidade da Gestora em razao de seu crescimento e de acordo com a
senioridade do Colaborador, que em conjunto formarao a “Equipe de Compliance e Risco”.

Os Colaboradoresintegrantes da Diretoria de Compliance e Risco deverao sempre atuar sob supervisao
e responsabilidade da Diretora de Compliance, Risco e PLD, e ndo atuardao em atividades relacionadas
a gestdo de recursos, evitando potenciais conflitos de interesse e exercendo suas atividades de forma
independente, inclusive no que se refere a gestdo de Risco de Liquidez conforme Regras e
Procedimentos ANBIMA de Risco de Liquidez para os Fundos regidos pela Resolugdao CVM 175.

Os socios da Sdo Pedro Capital, na qualidade de Diretora de Compliance e Risco, Gestor de
Investimentos de Fundos Liquidos e Gestor de Investimentos dos Fundos lliquidos comp&em o Comité
de Risco, que atuara com independéncia e serd responsavel pela guarda, execucdo desta Politica, pela
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documentacado das decisGes tomadas e pela implementacdo de processos voltados a mitigacdo dos
riscos inerentes aos produtos sob gestdao da Gestora. O referido Comité podera, sempre que julgar
necessario, convocar comités especificos para a deliberacdo de temas relevantes em conjunto com os
demais sécios da Sdo Pedro Capital.

Sdo responsabilidades da Diretoria de Compliance e Riscos com relacdo a presente Politica:
e Garantir o cumprimento e a qualidade de execucdo das disposi¢des desta Politica;

e Realizarandlises para monitorar a exposicao das carteiras dos Fundos aos riscos descritos nesta
Politica;

e Produzir e distribuir mensalmente relatorios com a exposi¢do a risco de cada Fundo para a
equipe de gestao de recursos;

e Comunicar ao Diretor de Investimentos eventuais excessos dos limites definidos para os
Fundos, para que este possa tomar as providéncias necessarias para reenquadramento;

e Buscar a adequacdo e mitigacdo dos riscos descritos nesta Politica;

e Quando aplicavel, acompanhar a marcacdo a mercado realizada pelo administrador fiduciario
dos fundos e verificar se o calculo da cota esta de acordo com o Manual de Marcacao a Mercado
disponibilizado;

e Manter registros e documentos que contenham as justificativas sobre as decisdes tomadas no
ambito da fiscalizacdo do cumprimento desta Politica;

e Acompanbhar, testar, sugerir aprimoramento e revisar o Plano de Contingéncia e Continuidade
de Negdcios da Gestora e esta Politica;

e Avaliacao e acompanhamento da resolucao de eventuais falhas operacionais;

e Definicao e revisdo de limites de exposi¢ao de riscos de novos produtos financeiros, emissores
e contrapartes;

e Determinagao dos procedimentos a serem tomados em caso de iminéncia ou ocorréncia de
eventos de inadimpléncia.
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Sem prejuizo, cabe ressaltar que o controle e monitoramento do risco de mercado também é parte do

processo de gestdo e decisdo de investimento, tendo em vista a analise qualitativa dos ativos realizada
pela equipe de gestao.

3. MONITORAMENTO

Monitoramento Geral. A Equipe de Compliance, Risco e PLD realiza monitoramento diario em relagao
aos principais riscos relacionados aos Fundos, conforme mais bem descrito nesta Politica.

Ferramentas de Apoio. A Equipe de Compliance, Risco e PLD realiza suas atividades através do sistema
terceirizado contratado junto a Phibra e de planilhas em Excel desenvolvidas internamente, e sob
supervisdo do Diretor de Compliance, Risco e PLD. O time de investimentos também utiliza
ferramentas como Axioma ou equivalentes no acompanhamento de exposicSes a diversas variaveis.

Relatério de Risco. A Equipe de Compliance, Risco e PLD, com base no monitoramento realizado e com
o auxilio das ferramentas acima indicadas, elabora relatérios mensais, que refletem os
enquadramentos constantes dos documentos regulatérios dos Fundos, e sdo encaminhados aos
membros da Equipe de Gestao, mensalmente.

Caso algum limite objetivo seja extrapolado, caso qualquer dos procedimentos aqui definidos nao seja
observado, ou, ainda, na identificacdo de alguma situacdo de risco ndo abordada nesta Politica, a
Equipe de Compliance, Risco e PLD devera:

(i) notificar imediatamente a Equipe de Gestao e solicitar as devidas justificativas a respeito do
desenquadramento ou do risco identificado;

(ii) estabelecer plano de acao que se traduza no pronto enquadramento das carteiras dos Fundos aos
limites previstos em seus documentos regulatdrios ou nessa Politica vigente;

(iii) avaliar a necessidade de eventuais ajustes aos procedimentos e controles adotados pela Gestora;
e

(iv) em casos excepcionais, que envolvam situacdes relacionadas a fatores sistémicos, ou eventos
especificos de cada ativo, mediante prévia justificativa da Equipe de Gestdo e com o aval do Diretor de
Compliance, Risco e PLD, os limites podem ser revisados.

Caso a Equipe de Gestao ndao cumpra as determinagoes definidas no plano de acdo mencionado acima,
o Diretor de Compliance, Risco e PLD esta autorizado a ordenar a compra/venda de posi¢oes para fins
de reenquadramento das carteiras dos Fundos nos exatos termos definidos no plano de agdo, apos
alinhamento com a Equipe de Gestao.

Sem prejuizo do disposto acima, a Equipe de Compliance, Risco e PLD podera realizar uma analise
subjetiva da concentracdo das carteiras e, caso identifique um risco relevante, devera sugerir a adocao
de medidas adicionais para o gerenciamento de risco.
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Os eventos mencionados acima deverdo também ser objeto de reproducdo no relatério anual de
Controles Internos da Gestora, apresentado no prazo da regulagdo aplicavel aos administradores da
Gestora.

4. RISCOS

O monitoramento e acompanhamento de riscos dos portfolios foram adaptados a composicdo dos
fundos sob gestdo. O processo de gerenciamento de riscos da Gestora permeia todo o processo de
decisao de investimento, devendo seguir determinados parametros em razao de se estar trabalhando
com ativos que apresentem alta liquidez (mercado dos fundos de investimento regulados pela
Instrucdo CVM 175), ou baixa liquidez (mercado de private equity). Tal processo deve seguir
determinados parametros estipulados nesta Politica, a qual podera ser alterada de tempos em
tempos.

Além dos riscos especificos dos ativos, os Fundos de Investimentos da Gestora estdo expostos, pelo
menos, aos seguintes riscos:

e Risco de mercado;

e Risco de crédito e contraparte;

e Riscode liquidez;

e Risco de concentragao;

e Investimentos no exterior; e,

e Risco Operacionais.

4.1. Risco de Mercado

O Risco de Mercado consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas decorrentes da flutuagdo nos
precos de ativos, taxas de juros e taxas de cambio, que possam impactar adversamente, de forma
inesperada, os ativos integrantes das carteiras dos Fundos sob gestéo.\

Ressalta-se que o controle e o monitoramento do risco de mercado integram o processo de gestdo e
tomada de decisdo de investimento, sendo conduzidos com base na analise qualitativa dos ativos
realizada pela Equipe de Gestao.

4.1.a. Fundos Liquidos

A filosofia de investimento aplicada aos fundos liquidos da Sdo Pedro Capital é orientada por uma
abordagem de longo prazo, com foco em a¢des de alta liquidez negociadas no exterior. O processo de
analise busca minimizar o risco de perda permanente de capital por meio da aquisicado de ativos com
elevado valor intrinseco, que estejam sendo negociados com desconto relevante.

O fundo liquido mantém posicées compradas em ativos com capitalizagdo de mercado de pelo menos
USS1 bilhdo. Nenhuma posicao equivale a mais que 1% do valor de mercado de nenhuma das
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companhias investidas, amplamente permitindo desinvestimentos dentro do prazo de resgate do
fundo de 30 dias.

Os fundos sob gestdo nado utilizam, como pratica corrente, métricas quantitativas como stop-loss,
stress tests ou Value at Risk (VaR) para fins de gestao ativa de risco. No entanto, o sistema de gestao de
risco terceirizado, contratado junto a Phibra, disponibiliza mddulos de calculo de VaR com base no
patriménio liquido ou na exposicdo liquida dos Fundos, os quais podem ser utilizados pela Equipe de
Gest3o ou pela Area de Risco, sempre que julgado necessario.

Considerando a eventual n3o linearidade dos retornos de determinados ativos, a Gestora podera,
quando apropriado, utilizar métricas de VaR Histérico e, complementarmente, VaR Paramétrico,
assumindo distribuicao normal dos retornos.

A decisdo de compra e venda de ativos podera ocorrer em funcdo (i) do atingimento do prego-alvo de
entrada ou saida, (ii) de mudancas relevantes nos fundamentos da tese de investimento, e/ou (iii) da
alteracdo do valor intrinseco estimado. A liquidacdo de posi¢des é embasada em modelos financeiros
proprietarios, com projecdes e cenarios que orientam o processo de precificagao.

0 acompanhamento do risco de mercado inclui o monitoramento diario das variacGes nos precos das
acoes, bem como de eventuais impactos derivados de oscilagdes nas taxas de juros e de cambio,
quando aplicavel. Tais informagdes sdo consolidadas em relatérios diarios de prévia de rentabilidade
e disponibilizadas a Equipe de Gestao.

4.1.b. Riscos especificos de fundos iliquidos

Mercado de Private Equity

No ambito dos Fundos de Investimento em Participagdes (FIPs) geridos pela Sdo Pedro Capital, a
identificacdo e a mitigacdo do risco de mercado tém inicio na fase de originacdo e diligéncia dos
investimentos. Esse processo compreende a andlise detalhada das sociedades-alvo, incluindo a
verificagdo de passivos existentes ou potenciais, riscos operacionais, setoriais e de mercado, bem
como aspectos regulatorios e reputacionais.

A due diligence podera contar com o suporte de consultores, auditores independentes e escritérios de
advocacia (“Terceiros Contratados”), sob orientacdo da Equipe da Gestora, que devera assegurar que
sejam observados os padrdes minimos estabelecidos, inclusive em temas de compliance e integridade.

Adicionalmente, ha risco associado a governanga das empresas investidas, especialmente por se
tratarem, em sua maioria, de companhias fechadas com baixa liquidez. A mitigacao desse risco
ocorrera, preferencialmente, por meio da influéncia ativa da Gestora nas decisGes estratégicas e
operacionais das sociedades investidas, o que podera se dar por meio de: (i) participa¢do no bloco de
controle, (ii) celebracdo de acordos de acionistas, (iii) indicacdo de membros ao conselho de
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administracao, (iv) estruturacdo de instrumentos financeiros com clausulas de governanca, ou (v)
outros mecanismos que assegurem poder de influéncia efetivo.

A S3o Pedro Capital acompanhara periodicamente a saude financeira das empresas investidas por
meio da analise das demonstra¢des financeiras e, quando necessario, por laudos de avaliacdo
elaborados por terceiros independentes.

Por fim, serdo considerados cenarios macroeconémicos e dados estatisticos relevantes que possam
impactar a performance das investidas, como variagdes em taxas de juros, inflacao, cambio e outros
indicadores economicos. Eventuais quedas no valor dos ativos poderdao afetar negativamente o
patriménio liquido dos FIPs, sendo papel da Gestora identificar tempestivamente alteracGes no nivel
de risco de cada investimento, promovendo os ajustes e agdes mitigadoras cabiveis.

4.2. Risco de Crédito e de Contraparte

O risco de crédito e de contraparte refere-se a possibilidade de perdas decorrentes do
inadimplemento, parcial ou total, das obrigacdes financeiras assumidas por emissores, tomadores ou
contrapartes em operacdes contratadas pelos Fundos. Este risco também abrange a deterioragdo da
qualidade de crédito dos emissores, a reducdo de remuneragdo contratada, concessdo de vantagens
em processos de renegociacao e os custos associados a recuperac¢ao de valores inadimplidos.

Considerando que a estratégia da Sdo Pedro Capital esta concentrada, majoritariamente, na gestdo de
carteiras com ativos de renda variavel negociados em mercados organizados — como a B3 - Brasil,
Bolsa e Balcao, e bolsas internacionais, como NYSE e Nasdaq nos EUA — nao se prevé a aquisicao de
ativos de crédito privado para os Fundos sob gestdo, reduzindo significativamente a exposicdo a esse
tipo de risco.

Ainda assim, com o objetivo de mitigar riscos residuais de crédito e contraparte, a Gestora adota as
seguintes medidas: (a) Utilizacdo de servicos de custddia qualificada, assegurando que todas as
operagdes com ativos listados sejam registradas e liquidadas por meio de um Gnico membro de
liquidagao, de reconhecida solidez financeira; (b) Estruturacao dos fluxos de liquidagao que permitam
compensacao bilateral entre compras e vendas de ativos, reduzindo a necessidade de liquidagao
integral em espécie; (c) Realizagdo de avaliagdo criteriosa na selecdo do custodiante e do agente de
compensacao, privilegiando instituicdes com baixa probabilidade de inadimplemento e reconhecida
reputacao no mercado.

Em razdo dessas praticas, a exposicdo ao risco de crédito nos Fundos geridos pela Sdo Pedro Capital
é residual, estando restrita a eventuais obrigacGes operacionais e contratuais com participantes do
mercado devidamente habilitados e supervisionados.
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4.3. Risco de Liquidez

O risco de liquidez consiste na possibilidade de os Fundos nao conseguirem honrar suas obrigacoes,
correntes ou futuras, esperadas ou inesperadas, sem incorrer em perdas significativas ou
comprometer suas operacdes. Também abrange a eventual dificuldade de negociacdo de ativos a
preco de mercado, seja em razao de baixa liquidez, seja por disfungdes temporarias no funcionamento
dos mercados.

A Sdo Pedro Capital é responsavel pelo gerenciamento do risco de liquidez dos Fundos sob sua gestao,
realizando monitoramento continuo, com apoio da Area de Compliance, Risco e PLD, por meio de
sistemas especializados e ferramentas internas.

4.3.a. Gestao do Risco de Liquidez

O gerenciamento do risco de liquidez aplica-se a todas as carteiras sob gestdo, especialmente aos
fundos constituidos sob a forma de condominio aberto.

A Gestora utiliza sistema terceirizado contratado junto a Phibra, que permite o monitoramento
detalhado dos limites e exposi¢cdes de liquidez dos Fundos, bem como a simulagdo de cenarios
alternativos. Os relatérios gerados refletem os pardmetros definidos nos regulamentos dos Fundos e
nos procedimentos internos de risco.

Quanto a metodologia do ativo, o risco de liquidez dos ativos € monitorado por meio da analise do
volume médio diario de negociacdo (ADTV - Average Daily Trading Volume). A metodologia adotada
estabelece que a exposi¢ao dos Fundos geridos a um determinado ativo ndao deve ultrapassar 33% do
seu volume médio negociado nos Ultimos 21 dias. Este limite visa garantir que as posi¢des possam ser
liqguidadas de forma ordenada, sem causar impacto significativo nos precos de mercado, mesmo em
cenarios de estresse.

A metodologia utilizada para o gerenciamento de liquidez é revisada, no minimo, anualmente pela
Area de Compliance, Risco e PLD, ou em prazo inferior, caso ocorram alteragoes relevantes no perfil
dos Fundos, no ambiente de mercado ou na regulamentacdo aplicavel.

Caso algum limite objetivo seja ultrapassado, a Diretora de Compliance, Risco e PLD notificara de
imediato o Diretor de Investimentos, para que as providéncias de reenquadramento sejam tomadas a
partir da abertura do pregdo subsequente. Em casos extremos, podera a propria Diretora de
Compliance, Risco e PLD executar, diretamente, as medidas necessarias ao reenquadramento, visando
a protecdo dos cotistas e ao cumprimento das normas aplicaveis.
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4.3.b. Metodologia do processo

A metodologia de gerenciamento de liquidez busca garantir a compatibilidade entre o perfil de liquidez
dos ativos e o prazo de cotizagdo dos Fundos, observando as janelas obrigatérias estabelecidas pela
ANBIMA (1, 2, 3, 4, 5, 21, 42 e 63 dias Uteis). Para o monitoramento do risco de passivo, adota-se uma
abordagem conservadora, utilizando o critério mais restritivo entre trés métricas: (i) a estimativa de
saidas dos Fundos baseada em dados histéricos de resgates (Ultimos 12 meses), (ii) a Matriz de
Probabilidade de Resgates da ANBIMA ou (iii) a participagdo individual do maior cotista do Fundo. Esta
metodologia permite uma analise mais robusta do perfil de resgates e adequada ao perfil de cada
Fundo, possibilitando a tomada de medidas preventivas para gerenciar a liquidez da carteira frente a
possiveis saidas de grande volume.

Soft limits: Indicadores preventivos que, quando atingidos, geram alertas a Equipe de Gestao,
sem configurar automaticamente um evento de desenquadramento.

Hard limits: Indicadores que, uma vez ultrapassados, demandam atuacdo imediata da Area
de Risco, incluindo a convocagdo de reunido especifica para defini¢cdo de plano de agao.

Liquidez dos Ativos: O calculo da liquidez de cada ativo é realizado individualmente, com
metodologia proprietaria processada em ambiente seguro na nuvem, considerando fatores como
classe do ativo, volume médio negociado, concentracdo e outros critérios previstos no Manual de Risco
de Liquidez.

Indicadores de Liquidez: Para cada Fundo, sera definido um limite minimo de liquidez que permita a
realizacao de resgates dentro do prazo regulamentar, com base no valor dos ativos que possam ser
liguidados nesse horizonte. Todos os parametros encontram-se detalhados no Manual de Riscos de
Liquidez.

Controles de Caixa: A Gestora mantera disponibilidades em caixa ou ativos de altissima liquidez, como
titulos publicos, operacdes compromissadas lastreadas em titulos publicos ou cotas de fundos de
liquidez imediata suficientes para o cumprimento das despesas de manutenc¢ao das estruturas, como
taxas, auditorias, registros, etc. O controle de disponibilidades é realizado diariamente com base em
ferramentas internas e nos dados enviados pelos administradores fiduciario, cabendo ao gestor a
geracdo de caixa necessario para as despesas. A S3o Pedro busca manter recursos em caixa para, no
minimo, 2 meses de despesas recorrentes.

Margem de Garantia: Os Fundos geridos pela SPC, em sua estratégia atual, ndo realizam operacdes
que exijam o depodsito de margens de garantia. A carteira é composta por ativos que, por sua natureza,
nao demandam tal colateral. O controle de risco monitora continuamente a elegibilidade dos ativos e,
caso haja qualquer alteracdo na estratégia que envolva a alocagdo em ativos que demandem margem,
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os processos de controle e a politica de risco serdo imediatamente ajustados para mitigar os riscos
associados.

Situacdes de Iliquidez: Em situacdes excepcionais — como fechamento dos mercados ou eventos
incompativeis com a liquidez dos ativos — podera ser convocada reunido extraordinaria do Comité de
Risco, a fim de definir medidas emergenciais. Entre as alternativas, podera ser avaliada, em conjunto
com o administrador fiduciario, a declaracdo de fechamento do fundo para resgates, nos termos da
regulacao vigente.

4.4, Risco de Concentragao

O risco de concentragao consiste na possibilidade de perdas decorrentes da auséncia de diversificacao
adequada nas carteiras dos Fundos, em virtude da exposicao relevante a um nimero reduzido de
emissores, ativos, setores econdmicos ou fatores de risco correlacionados.

Considerando a natureza da estratégia da Sdo Pedro Capital, que inclui a gestdo de fundos com
posicionamento concentrado em determinados ativos ou setores, o risco de concentracdo é
reconhecido como inerente a determinadas teses de investimento adotadas pela Gestora. Nesses
casos, o gerenciamento desse risco visa mitigar seus efeitos adversos por meio de andlise criteriosa e
acompanhamento continuo.

O monitoramento do risco de concentraco é realizado pela Area de Compliance e Risco com o apoio
do sistema contratado junto a Phibra, que consolida e apresenta relatérios atualizados das exposi¢cdes
dos Fundos, com detalhamento por ativo, emissor, setor e estratégia (por exemplo, posicdes long e
short, quando aplicavel).

Para fins de gestao e controle, a Sdo Pedro Capital adota os seguintes parametros orientativos de
concentragdo por Fundo: (a) Até 35% do patrimonio liquido do Fundo em um Unico ativo no momento
da aquisicdo, admitindo-se o atingimento de até 45% por movimentagdes passivas de mercado; (b) Até
45% do patrimonio liquido do Fundo em um Unico setor econdmico no momento da aquisi¢ao,
admitindo-se o atingimento de até 55% por movimentacGes passivas de mercado.

Adicionalmente, como orientacao estratégica, a Gestora busca estruturar as carteiras com, em média,
10 (dez) a 20 (vinte) posicGes relevantes por Fundo, permitindo o aprofundamento da analise
fundamentalista e o monitoramento ativo das teses de investimento, sem comprometer a diligéncia e
a supervisao de riscos.

Os limites de concentracao poderao ser revisados mediante justificativa fundamentada da Equipe de
Gestdo e aprovagdo prévia da Diretora de Compliance, Risco e PLD, observadas as normas
regulamentares e os documentos constitutivos de cada Fundo.
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4.5, Investimento no exterior

A S3o Pedro Capital é responsavel pela selecdo, alocacao e acompanhamento dos ativos financeiros
no exterior adquiridos pelos Fundos sob sua gestdo. Essa atuacao deve observar, de forma rigorosa, a
compatibilidade entre as alocag¢Ges internacionais e os objetivos, politicas de investimento, niveis de
risco, liquidez e eventuais restricdes previstas nos regulamentos de cada Fundo.

A Gestora somente investira em ativos ou veiculos no exterior que estejam em conformidade com os
requisitos legais e regulatdrios aplicaveis, observando os seguintes critérios minimos:

Diligéncia equivalente a aplicada a ativos locais, com avaliacdo criteriosa dos fundamentos,
riscos e aderéncia a estratégia de cada Fundo;

Participacao de prestadores de servicos qualificados, tais como administrador fiduciario,
gestor, custodiante ou escriturador que disponham de estrutura operacional, sistemas, equipe
e politicas de controle de risco compativeis com o escopo do veiculo e da estratégia adotada;

Demonstragoes financeiras auditadas por empresa de auditoria independente, com histérico
reconhecido e atuagao em conformidade com as normas internacionais de contabilidade;

Fluxo seguro e continuo de informag¢des com o gestor do veiculo no exterior, de forma a
garantir o acesso tempestivo a dados relevantes para o acompanhamento da alocagao;

Revisdo periodica do risco regulatorio e operacional, especialmente quanto ao pais de
jurisdicdo, regime tributario e estabilidade legal do ambiente de investimento.

A S3o Pedro Capital podera, sempre que entender necessario, recorrer a assessoria de terceiros
especializados para realizar due diligences complementares, avaliagdes técnicas e analises de risco
das estruturas de investimento internacionais.

Todas as alocacdes no exterior devem estar expressamente previstas nos documentos constitutivos

dos Fundos e obedecer as diretrizes da regulamentacdo vigente, incluindo, quando aplicavel, os limites
impostos pela Resolugao CVM n°® 175/2022 e demais normas correlatas.

4.6. Riscos relacionados a atividade da Sdo Pedro Capital

4.6.1. Risco Operacional
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O risco operacional refere-se a possibilidade de ocorréncia de perdas decorrentes de falhas,
deficiéncias ou inadequacdes em processos internos, pessoas, sistemas ou eventos externos. Inclui-se,
também, a auséncia de politicas e procedimentos formalizados, que possam comprometer a execucao
eficiente e segura das atividades da Gestora.

A mitigacdo desse risco é promovida por meio de:

e Validagdo periddica das ferramentas e sistemas utilizados na operacdo da Gestora, como
plataformas tecnologicas, infraestrutura de comunicacdo e ambientes de armazenamento de
dados;

e Implementacao de procedimentos internos formalizados, com revisdes regulares;

e Capacitagdo continua da equipe e supervisdo das rotinas criticas por profissionais experientes.
A S3o0 Pedro Capital dispde de uma Politica de Contingéncia e Continuidade de Negocios, que
estabelece os procedimentos a serem adotados em situagGes de interrupgao operacional. Essa politica

define os servicos essenciais da Gestora e prevé estratégias e planos de acdo que asseguram a
manutencado da atividade mesmo diante de eventos inesperados.

4.6.2. Risco Regulatorio

A atividade de gestdo de recursos de terceiros exercida pela Sdo Pedro Capital esta sujeita a
supervisdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) e a autorregulacdo da Associa¢do Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA), sendo regida por um conjunto extenso de
normas e obrigacdes.

O risco regulatério decorre da possibilidade de san¢des ou questionamentos por parte dos 6rgdos
reguladores e autorreguladores, em virtude de eventual descumprimento de normativos aplicaveis
por parte da Gestora ou de seus Colaboradores.

Para mitigar esse risco, a Sao Pedro Capital:

e Possui e dissemina politicas internas atualizadas, manuais de conduta e procedimentos
operacionais claros, com base nos normativos vigentes;

e Promove treinamentos iniciais e periddicos sobre compliance e ética;

e Mantém equipe dedicada de Compliance e Risco, com atribuicdes definidas e independéncia
funcional;
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e Realiza monitoramento continuo das atividades da Gestora, com foco na aderéncia
regulatoria e naidentificacdo tempestiva de eventuais ndo conformidades.

4.6.3. Risco Legal

O risco legal refere-se a possibilidade de perdas decorrentes de falhas na interpretacdo ou execugdo de
contratos, litigios judiciais, arbitragem, ou decisdes desfavoraveis que possam impactar negativamente os
processos operacionais, a reputagado ou a estrutura da Sdo Pedro Capital.

A mitigagdo desse risco é feita por meio de:
e Elaboracao e revisao criteriosa de todos os contratos firmados pela Gestora;
e Acompanhamento juridico interno ou terceirizado, especialmente em situacdes envolvendo

reestruturacdes, investimentos complexos ou eventos societarios relevantes;
e Adocado de clausulas protetivas nos instrumentos juridicos, alinhadas as melhores praticas de mercado.

4.6.4. Risco de Imagem
O risco de imagem decorre da possibilidade de divulgacdo negativa — veridica ou ndo — sobre a conduta,
processos, decisdes ou investimentos da Gestora, que possa comprometer sua reputagao, relacao com
investidores, parceiros e demais publicos de interesse.
A Sdo Pedro Capital reconhece a importancia da comunicagao institucional e, para tanto:
e Mantém uma postura de transparéncia e diligéncia na relagdo com seus stakeholders;
e Estabelece que qualquer interacdo com a imprensa ou meios de comunicacao deve ser supervisionada
pela Diretora de Compliance, Risco e PLD, que podera delegar essa funcdo conforme definido no
Manual de Regras, Procedimentos e Controles Internos;
e Atua preventivamente para garantir o alinhamento entre praticas internas, discurso institucional e
expectativas do mercado, minimizando a ocorréncia de eventos que possam impactar sua reputagao
de forma adversa.

5. REVISAO DA POLITICA, TESTES DE ADERENCIA E VIGENCIA

Esta Politica de Gestdo de Risco devera ser revisada, no minimo, anualmente, ou de forma extraordinaria sempre
que necessario, considerando, entre outros, os seguintes fatores:

e AlteracGes na regulamentacdo aplicavel a atividade da Gestora ou aos fundos sob sua gestdo;
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e ModificacGes relevantes nos Fundos, incluindo suas estratégias, carteiras ou perfil de passivo;

e Mudangas significativas nos processos, sistemas, estruturas operacionais ou modelo de negécios da
Gestora;

e Identificacdo de deficiéncias, ineficiéncias ou oportunidades de aprimoramento nos mecanismos de
controle e monitoramento de risco atualmente adotados.

Testes de Aderéncia. A Equipe de Compliance, Risco e PLD é responsavel pela realiza¢do, ao menos uma vez
por ano, de testes de aderéncia e eficacia dos procedimentos, métricas e controles descritos nesta Politica. Esses
testes tém por objetivo verificar a efetividade das praticas adotadas e sua conformidade com os objetivos de
controle de risco estabelecidos pela Sao Pedro Capital.
Os resultados obtidos deverdo ser:

e Documentados de forma estruturada e arquivados com os respectivos registros de suporte;

e Submetidos a deliberagdo do Comité de Risco;

e Refletidos no Relatdrio Anual de Risco e Compliance, a ser apresentado a administracdo da Sdo Pedro
Capital, contendo eventuais recomendacoes de ajustes, melhorias e providéncias corretivas.

A presente versdo entra em vigor na data de sua aprovacdo e permanecera vigente até que nova vers3o a
substitua formalmente.

Atualizacao
Data Versao Responsavel Atualizagdo realizada
31/05/2025 V5 Luciane Gomes Fundo aberto /
Investimento o exterior
31/07/2025 V6 Luciane Gomes Metodologia de resgate passivo,

margem e liquidez do ativo
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