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POLITICA SELEGAO DE ALOCAGAO E SELECAO DE ATIVOS



1. Objetivo

Esta Politica de Alocacdo e Selecdo de Ativos (“Politica”) da Sdo Pedro Capital Investimentos S.A. (“Sdo
Pedro” ou “Gestora”) visa orientar as decisdes de investimento dos fundos sob gestao da Sao Pedro,
estabelecendo os principios, conceitos e diretrizes basicas a serem aplicados na avaliacdo, selecdo e
alocacdo de recursos de terceiros em ativos de investimento. A Politica foi elaborada de acordo com as
diretrizes do Codigo de Administracdo de Recursos de Terceiros da Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”).

A S3o Pedro é uma gestora de fundos de investimentos independente, com aprovacao da Comissao
de Valores Mobiliarios (“CYM”) para atuar na administracdo de valores mobilidrios na categoria de
Gestor, sendo aderente ao Cddigo Administracdo de Recursos de Terceiros da ANBIMA.

A Gestora faz gestao de fundos de investimentos financeiros buscando oportunidades de investimento
em ativos de renda variavel, em especial em a¢des de empresas brasileiras e no exterior, negociadas
nas principais bolsas de valores dos paises em que investimos, ou fundos de investimentos em
participacdes na aquisi¢ao de ativos privados, todos regulados pela Resolugao CVM n° 175. Seu
processo de avaliacdo e selecdo de ativos para investimento utiliza técnicas fundamentalistas e
analiticas, estabelecidas nesta Politica.
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2. Fundo de Investimento Fechados

2.1. Processo de Investimento

O Processo de Investimento da Sao Pedro foi desenvolvido para guiar atomada de decisao de alocagao
de recursos de terceiros presentes nos fundos geridos pela Sdo Pedro em ativos de investimento, além
de auxiliar a identificacdo de estratégias de investimento com alto potencial de valorizagdo. Tais
estratégias serdo realizadas pela aquisicdo de a¢des, bonus de subscricdo, debéntures simples,
debéntures conversiveis em acGes e/ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou
permutaveis em ac¢des de emissdo de Sociedades Alvo, bem como titulos e valores mobiliarios
representativos dessas participagoes, nos termos da regulamentagao em vigor.

Esquematicamente, o processo segue 0ito passos:

(i) Tese de Investimento: continuamente a equipe de gestdao da Sao Pedro monitora a economia,
comportamentos do consumidor, macrotendéncias locais e globais, mercados de capitais locais e
globais, por meio de contatos profissionais, eventos, referéncias bibliograficas académicas, jornais,
revistas, bem como discussoes com profissionais de Equity e Economic Research de bancos de
investimentos e corretoras locais e globais, dentre outras fontes. Uma vez identificadas uma estratégia
ou ativo com potencial de valorizagao futura, a equipe de gestao discute a sua atratividade de cada e
decide por aprofundar ou n3o as analises;

(ii) Aprofundamento da Tese de Investimento: a equipe de gestdao utiliza metodologias
fundamentalistas (e.g. analises de fluxo de caixa descontado e de multiplos de empresas comparaveis)
e analiticas (e.g. retornos da acdo em periodos recentes, volatilidade e desvio-padrao, beta relativo a
indices relevantes, dentre outras) para entender em detalhes os principais fatores que poderdo levar a
uma valorizagdo futura do ativo, bem como riscos intrinsecos e extrinsecos. Uma vez aplicadas as
avalia¢Oes fundamentalistas e analiticas, a equipe de gestdo discute novamente a atratividade do ativo
ou estratégia;

(iii) Preco-Alvo: comprovada a atratividade da Tese de Investimento, a equipe de gestdo busca
estabelecer precos-alvo de entrada e saida para o ativo;

(iv) Entendimento da exposicdo ao risco: apos o estabelecimento de precos-alvo para o ativo, a equipe
de gestao estima o impacto da sua adicao no value-at-risk (“VaR”) da carteira, visando respeitar
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eventuais restricoes (legais, do regulamento, dentre outras) e respeitar condicionamentos desejados,

como a perda maxima em um determinado periodo de tempo;

(v) Adequacdo da Estratégia ou Ativo ao Perfil dos Fundos sob Gestdo: tal processo de alocacao é
efetuado para cada um dos fundos sob gestdo, uma vez que a locacao pode ser distinta, porque entre
as estratégias, algumas podem ndo ser elegiveis, devido a restricGes do regulamento, perfil de risco ou
analogo;

(vi) Fatores macroeconémicos: no processo de estimativa das alocacGes, a luz das informacGes
disponiveis no momento em que tais calculos sdo efetuados, as estimativas de fatores
macroeconomicos relevantes, tais como a inflagao, o crescimento e o juros de curto e longo prazos
também sdo levados em consideracgdo. Essas estimativas podem ser obtidas a partir, por exemplo, das
expectativas de mercado (Boletim Focus do Banco Central do Brasil) ou implicitamente do pre¢o dos
ativos negociados em mercado;

(vii) O Gestor de Fundos 175 é, em ultima analise, responsavel pela definicdo das estratégias e tomada
de decisdes de investimento, com base, entre outros, nas informacdes fornecidas pelas analises;

(viii) A Sdo Pedro Capital conta, também, com um Comité de Investimentos, no qual ha a definicao,
com base em critérios fundamentalistas e analiticos, das principais estratégias, bem como da alocacgao
derisco etomada de decisGes de investimentos para os fundos sobre gestdo, de acordo com as analises
realizadas pela equipe de gestdo, condicionados as modelagens de risco, e conforme mandatos
especificos dos fundos. O Comité de Investimento é composto pelo Diretor de Investimentos e pelos
demais membros da equipe de gestao. As reunioes sao realizadas semanalmente e suas deliberacoes
sao registradas em ata ou e-mail.

As decisGes de investimento serdo baseadas em um processo de avaliagdo com analise consistente,
completa e rigorosa de todos os ativos com o potencial de investimento, obedecendo os limites
estabelecidos em regulamento de cada fundo.

Por meio da analise dos cendrios macroeconémicos nacionais e internacionais, dos riscos em geral,
tais como mercado e liquidez, bem como das caracteristicas especificas de cada classe de ativo nas
varias geografias e das relagGes historicas de precos entre os mais diversos ativos, sdo definidas pela
Gestora as estratégias e a selecdo dos ativos, respeitando-se sempre a legislacdo, as normas e
regulamentos aplicaveis, bem como as diretrizes estabelecidas no regulamento dos fundos de
investimento.
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A filosofia de investimentos da Gestora é baseada na procura por investimentos de longo prazo com

assimetria favoravel de risco-retorno.

Destaca-se que, em caso de liquidacao de ativos (desinvestimento), as etapas do processo acima
também deverdo ser observadas.

2.2 Selecdo de Ativos Fundos Fechados

A busca continua de novas estratégias de investimento, através de pesquisa proprietaria e de terceiros
(departamentos de Equity Research de Bancos de Investimentos e corretoras locais e globais) € o ponto
de partida do processo de sele¢do de ativos e estratégias, pois nos permite dispor de um conjunto
crescente de componentes elegiveis ao portfélio a curto, médio e longo prazos.

Apds uma cuidadosa analise e selecdo de ativos, o proximo passo é determinar a distribuicdo adequada
de cada um, levando em consideracao diversas restricdes e condigoes. Essas restricdoes podem incluir
limites de exposi¢do a um Unico ativo, limites de alocacdo de recursos para uma estratégia especifica,
limites de perda em determinado periodo e volatilidade méaxima. E essencial seguir essas diretrizes
para garantir uma alocacao eficiente e bem-sucedida dos ativos. Apds a implementacdo da carteira, a
evolucdo do retorno é segmentada para fins de analise e realimentacdo do processo de investimento
via atribuicao de performance, permitindo o ajuste das exposicdes bem como a rotacao das
estratégias.

Em resumo, a filosofia de investimentos da Sdo Pedro Capital é baseada na busca de a¢des de
empresas com baixa capitalizagdo, baixa liquidez e influéncia de familias, que tenham alto potencial
de valorizacao no longo prazo, sujeito as restri¢oes de risco total permitido.

3. Fundos de Investimento Abertos - Investimento no Exterior

Selecdo e Alocacao de Ativos

O processo de investimento desta classe de ativo é baseado em quatro principios gerais: (i) foco em
temas de longo prazo/estruturais de tecnologia, (ii) analise fundamentalista profunda, orientada
a geracao de valor no horizonte de 3-5 anos. (iii) disciplina de riscos (liquidez, concentracao,
compliance & sang¢des e quaisquer outros aspectos de acordo com o item “gestao de risco” abordado
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nesta politica, bem como a politica de riscos da gestora) e (iv) Transparéncia, rastreabilidade e

evidéncia documental das decisOes.

Esquematicamente, O processo tem as seguintes etapas:

3.1 Screening Tematico: A equipe de gest3o e anélise identifica temas de longo prazo, com o intuito
de buscar tendéncias que aumentem a probabilidade de sucesso do investimento. A equipe avalia
métricas como mercado enderecavel, penetracdo no mesmo, entre diversas outras.

3.2 Screening das Empresas: Uma vez selecionado um tema, a equipe de gestao e analise busca ativos
com exposi¢do econdmica material ao tema abordado, evidenciada por métricas como receita, EBITDA
e/ou outras.

3.3 Avaliacao e Due Diligence Fundamentalista: Apds a selecdo da empresa, o analista responsavel
deve elaborar um relatdrio ou apresentacao de investment case padrdo e um modelo em excel ou
formato similar, contendo pelo menos os seguintes itens: (i) recomendagao de investimento, com
principais drivers/premissas, (ii) principais riscos da tese.

3.4 Avaliacdo pelo Comité de Investimentos: Apds elaboragdo dos materiais, o Comité de
Investimentos se reline com a presenca do analista responsavel para discussao e debates. A aprovacao
da decisdo de investimento deve ocorrer por pelo menos 2/3 dos membros e é documentada em ata.
A definicdo do tamanho de posicdo e posterior implementagdo sempre respeitara a politica de riscos
em vigor.

3.5 Monitoramento Continuo: Uma vez que o investimento seja efetuado, é essencial o
monitoramento continuo do caso de investimento. Para isso, é obrigatéria a revisdo ao menos uma vez
por trimestre, com a elaboragdo de um relatério ou e-mail e a atualizagdo da modelagem financeira da
empresa. E também incentivado a todos os membros da equipe de gestdo e andlise o
acompanhamento da companhia e indUstria por reunides ou conversas com concorrentes, clientes,
entre outros, além da participagdo em conferéncias.
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4. Gestao do risco

A Gestora atua na gestao e distribuicao dos fundos de investimentos sob sua gestao, sendo que os
servicos de custddia, controladoria e de administracdo fiducidria e atividades relacionadas
(controladoria e escrituracdo) serdo prestados por terceiros de notéria capacidade e experiéncia no
setor, os quais poderdo ser prestados inclusive por um Unico prestador de servicos (“Administrador”).

E de responsabilidade da Diretora de Compliance, Risco e PLD, conforme identificado em seu
Formuldrio de Referéncia e em seu Contrato Social a gestdo de risco das carteiras (“Diretora de
Compliance, Risco e PLD”), o qual ndo é subordinada ao Diretor de Investimentos, atuar de forma
preventiva e constante para alertar, além de informar e solicitar providéncias ao Diretor de
Investimentos frente a eventuais desenquadramentos de limites de ativo ou conjunto de ativos de
acordo com as politicas e manuais da Gestora, bem como verificar a aderéncia dos fundos de
investimento aos normativos vigentes aplicaveis e aos limites estabelecidos nos respectivos
regulamentos.

Sem prejuizo do disposto acima, qualquer ndo conformidade com as diretrizes e restricoes de
investimento do fundo deve ser informada a Area de Compliance e Risco a qual revisara todas as
informacdes relacionadas a ndo conformidade com os departamentos adequados, determinara uma
acdo apropriada e documentara a resolugdo. Em geral, os ganhos resultantes da ndo conformidade ou
do erro resultardo em beneficio para o fundo de investimento afetado e as perdas serdo reembolsadas
ao mesmo pela parte responsavel.

Todas as notificagdes de desenquadramento, as justificativas formais e os planos de saneamento do
desenquadramento pelo gestor deverao ser formalizadas por escrito, via e-mail, e arquivadas na sede
da Gestora.

5. Monitoramento

A Gestora controla os riscos de todas as transacdes realizadas pelos fundos, seja na compra ou na
venda de ativos, a fim de mitigar e monitorar os riscos inerentes as carteiras dos fundos. O processo de
avaliacdo e gerenciamento de riscos permeia todo o processo de decisdo de investimento.

Portanto, o monitoramento da Gestora, incluindo a elaboragdo de relatorios, é exercido sob a
responsabilidade conjunta da Equipe de Gest3o e da Area de Compliance e Risco da Gestora.
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A Gestora possui rotinas adequadas para monitorar o enquadramento dos investimentos realizados,
conforme expressamente previsto em sua Politica de Gestdo de Riscos. Além deste acompanhamento,
havera revisdo periddica dos parametros adotados. A Gestora contara com controles de risco proprios
por ela desenvolvidos e com sistemas contratados de terceiros, Phibra, conforme também descritos
em sua Politica de Gestdo de Riscos, disponivel para consulta em seu website (www.saopedro.capital).

Em caso de desenquadramento de algum limite, a Area de Compliance e Risco, em conformidade com
regulamentacdo e com a Politica de Gestdo de Riscos, solicitara o reenquadramento da carteira ou a
justificativa da Equipe de Gestao para a sua nao execugao.

A Diretora de Compliance, Risco e PLD decidird, entdo, sobre a aceitacdo da justificativa. Em casos
extremos, se necessario, a propria Diretora de Compliance, Risco e PLD executara o
reenquadramento da carteira exclusivamente buscando a adequagao da Gestora e protecao aos
investidores

6. Crédito Privado

Informamos ainda que nado faz parte da estratégia dos fundos geridos pela Sdo Pedro Capital a
aquisicao de titulos de crédito privado.

7. Vigéncia e Atualizacao

Esta Politica entra em vigéncia na data de sua disponibilizacdo e sera revista anualmente pelo Diretor
de Investimentos e pela Diretora de Compliance, Risco e PLD, exceto se passar a ser exigivel prazo
menor para a revisdo ou esta for necessaria em decorréncia de mudanca significativa na legislacao, na
regulamentacdo e nas melhores praticas vigentes.

Histdrico de Atualizacdo

Data Versao Responsaveis
Diretor de Investimentos e Diretora de Compliance, Risco e

4/202 v
30/04/2025 6 PLD
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http://www.saopedro.capital/

REFERENCIAS

1. Cédigo de Administracdo de Recursos de Terceiros

https://www.anbima.com.br/pt _br/autorregular/codigos/administracao-de-recursos-de-terceiros.htm

2. Instrugcao CVM 555:

http://www.cvm.gov.br/legislacao/instrucoes/inst555.html

3. Instrucao CVM 578:

http://www.cvm.gov.br/legislacao/instrucoes/inst578.html
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